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Циљ предмета 

Оспособљавање студената за самосталну припрему, финансијску оцену и образложен избор 

инвестиционих пројеката у пословном окружењу. Студенти повезују инвестициону стратегију са 

пројекцијом новчаних токова, изворима финансирања, проценом ризика и планом реализације, уз 

примену прорачунских табела и рада на случају из праксе. 

Исход предмета  

По успешном завршетку предмета студент ће моћи да: идентификује и упореди инвестиционе 
алтернативе у складу са циљевима предузећа; састави основне делове прединвестиционе студије и 

пројектује релевантне инвестиционе новчане токове; израчуна и протумачи период повраћаја, нето 

садашњу вредност (NPV) и интерну стопу приноса (IRR), уз образложење ограничења сваког 

критеријума; упореди пројекте применом анализе трошкова и користи и анализе осетљивости и 

сценарија; предложи комбинацију извора финансирања, уз процену трошкова капитала и главних 

финансијских ризика; припреми сажет инвестициони елаборат у прорачунској табели и усмено одбрани 

препоруку о улагању. 

Садржај предмета 

Теоријска настава 

Инвестиције и њихова улога у развоју предузећа. Инвестициона стратегија и идентификовање 

алтернатива. Животни циклус инвестиционог пројекта. Прединвестициона студија и информациона 

основа одлуке. Пројекција улагања, прихода, расхода и новчаних токова. Временска вредност новца и 

дисконтна стопа. Статички критеријуми оцене. NPV и IRR и њихово тумачење. Поређење међусобно 

искључивих алтернатива. Анализа трошкова и користи. Неизвесност, анализа осетљивости и сценарија. 

Извори финансирања и трошак капитала. Финансијски ризици и мере њиховог ублажавања. Планирање, 

праћење и контрола реализације инвестиције. Инвестициони елаборат и одлука о улагању. 

Практична настава 

Анализа случајева из привреде; израда модела новчаних токова у прорачунској табели; обрачун и 
тумачење NPV, IRR и периода повраћаја; поређење алтернативних пројеката; анализе осетљивости и 

сценарија; процена трошкова и користи; припрема основних делова прединвестиционе студије; избор 

начина финансирања; израда, презентација и одбрана индивидуалног или тимског инвестиционог 

елабората. 
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Број часова активне наставе Теоријска настава: 30 Практична настава: 30 

Методе извођења наставе 

Предавања са дискусијом, вођена анализа примера, решавање рачунских задатака и студија случаја, рад у 

прорачунским табелама, консултације и презентација пројектног рада. 

Оцена знања (максимални број поена 100) 

Предиспитне обавезе поена Завршни испит  поена 

активност у току предавања 5 писмени испит – 

пројектни рад 45 усмени испит 50 
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